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1.2. Le marché financier 

9��&
� ���� �
//.���+��� /%�#+
%��� ��'
+�����&��+�
�++�
'�.��� ��� &��#�.� '%���
��4� ���:� �%���

�+.������+� ,���� ,��+
#��
3��&��+� )� �7���� ,��+� 
��
,��&�+� �7.#������ �7�#+
%��� ��� ��� �%#
.+.4� #7��+�6�
�
��������%
+����#%�+�0�����7��+��,�
��4��7��+���,� �+�
��
��������7.*����+
%��������*������������/
�&��,%���� ���
�#+
%���
���"� @�� #�� /�
+� 
�� /%���
+� .����&��+� ����
.*����+
%�� ��� ��� ,��/%�&��#�� ���� �
�
����+�� )�
8�1.*����+
%�� ,��� ��� &��#�.� ���� �#+
%��� ��/�3+�� ���
*������ ���� �.#
�
%��� &����.�
����8� 	��������:4�
����4� ,"� ���"� 9%��� K�&�� 	��� �4� ��� ,��/%�&��#��
�����
�+�.�� ,��� ���� ��+��,�
���� %L� ��� �
�
����+� ��
�:��#.� ,�.#.��&&��+� #%��+
+��� ��� &%���
�1.*����+
%�� ��� ��� *������ ��� #�,
+��� ��&�
�� ���
�
�
����+"�@���� ��� �%&'������� .+����4� �7�2,%+�3���
��+�/�
+��5������#�,
+���&����.�
�����+�
��
��#+�&� �+�
.*���.� ,��� ���&��#�.� /
���#
��"� ;%��5�7���� �%#
.+.�
��+�#%+.�4��7.*%��+
%�����#%�������'%�������+�����/ /�+�
�%�*��+� ���� &��
3��� �7��+
&��� ���� ,��/%�&��#��"�
;���
�
����+����+�%�*����%�������������
+��+
%��,�� ��
�
�5�.�4�#���
����+�.*���.����#%�+
��4���%���5����� ���
�����%#
.+.���%��#%+.������/�.5���#�����#%�+�0����� +�
&%
����"�(����+���"�	�  ���%�+�*��
�.��1�:
�+��#��� ��
��� ����+
%�� 
�*����� )� ��� &��#�.� &����.�
���

�/����#���
+� .����&��+� ��� &��#�.� /
���#
��"� ;���

�*��+
��������#5�
3���+�����7
�/%�&�+
%�����&��#�. �
���� �
�
����+�� �+� �.��
����+� ��+
%������&��+�6�#�++ ��
���%�#�"�(
��
������#��+�&��+��7����
�
����+�&
��:�
,�2.4�#��5�
� ��,,%��� ����#%&,.+��#��� ��,.�
�����4�
����������� ���� ������� ���� #%���4� ���� 
�*��+
�������
��+
#
,��+����� �������6�*��
�� ��� ��� ,��/%�&��#�� ���
���/
�&�"�

;1
&'�
#�+
%�� ��� #��� ���:� &.#��
�&��� �,,���N+�
�%�#�����*���������#%&,�.&��+��
+.4�,��+0+�5������� ��



�������������	�
����
����������
�������������������� ��� ! �

����� 1768- ������������	
���
��������������  ������ �

��'�+
+�+
%�"�;1
�/%�&�+
%������+
*��6����,��/%�&�� #��
+����&
��� ,��� ���&��#�.� /
���#
��� ��+� /�.5��&&��+�
���� #%&,%���+�� ��� �1.*����+
%�� ��� �
�
����+�
�//�#+�.�� ,��� ��� &��#�.� &����.�
��"� 
���� ��+�
��,,%�.�� ��� �&.�
%���� �1�//
#
��#�4� ��� ��*��+� ����
,��+
������1��2&.+�
���1
�/%�&�+
%����������#�,�#
+ .��
����
�
����+"��

�

1.3. Le marché des prises de contrôle 
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2.2. Le marché des prises de contrôle 
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2.3. La présence d'un actionnaire important 
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2.4. Les créanciers prêteurs 
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3.1. Avec le conseil d'administration 
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3.2. La présence d'un actionnaire dominant 
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3.3. Le marché des prises de contrôle 
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5.1. Le rôle joué par le conseil 
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5.2. Le rôle joué par le marché des prises 
de contrôle 
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 6.1. Le rôle joué par le conseil 
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6.2. Le rôle du marché des prises de 
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